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ABSTRACT
Green credit is a topic of interest in Vietnam as well as around

the world because it is one of the important pillars in the green
financial system. As of December 31, 2021, the total outstanding
green credit was estimated at over VND 451,000 billion,
accounting for about 5% of the total outstanding loans of the
economy. Green credit recorded steady growth over the years,
both in terms of outstanding loans (an increase of more than 8
times compared to 2015) and the number of green investment
areas considered for investment. However, green credit is still
dependent on international funding sources (IMF, ADB,...),
businesses and the domestic banking system have not been able to
actively source green capital. This article presents the current
situation, some barriers in Vietnam and some empirical studies on
the experiences of leading countries in this field. The leading
countries in the development of green credit such as India,
Singapore, and China have developed a system to support
enterprises in issuing green bonds for green projects, and the
green financial system has also gradually improved. Although the
Government's guiding policy was shown to have a significant
impact on the growth rate of green credit, it can have the opposite
effect in the long run. At the same time, public-private investment
projects and foreign direct investment projects in the energy: sector
should be carefully considered. This study aimed to provide an
overview of green credit development, as a basis for proposing
solutions and policies to develop green credit in the coming time.



4

Tạp chí Khoa học và Kinh tế Phát triển Trường Đại học Nam Cần Thơ  ISSN: 2588 1272. Số 18 (2022)

TOM TAT
Tin dung xanh id chu de dang duac quan tdm tai Viet Nam

ciing nhu tren toan the giai bdi nd Id mot trong nhimg tru cot quan
trong he thong tai chinh xanh. Tinh den ngay 31/12/2021, tong du
nor tin dung xanh uac dat tren 451.000 ty ddng, chiem khoang 5%
tong du na cua nen kinh te. Tin dung xanh duac ghi nhan tang
truang deu qua cdc nam cd ve du na (tang hem 8 Ian so vol nam
2015) vd sd luang linh vuc dau tuxanh duac xem xet dau tu. Tuy
nhien, tin dung xanh van con dang phu thuoc vdo cdc ngudn quy
tai traquoc te (IMF, ADB,...), cdc doanh nghiep vd he thong ngdn
hang trong nude c hua the chu dong ngudn von xanh. Bai viet nay
trinh bay thuc trang, mot sd rdo can tai Viet Nam vd mot sd nghien
cuu thuc nghiem ve kinh nghiem cdc nuac di dau trong linh vuc
nay. Cdc nucrc di dau trong phat trien tin dung xanh nhu An Do,
Singapore, Trung Qudc da phat trien he thong ho tradoanh nghiep
phat hanh trdi phieu xanh cho cdc dir an xanh, he thong tai chinh
xanh ciing da dan hoan thien. Mac du chinh sdeh huang dan cua
Chinh phu duac chung minh id cd tdc dong dang ke den tdc do
phat trien cua tin dung xanh nhung cd the tdc ddng nguac chieu
ve Idu dai. Ddng thdi, cdc du an dau tu cong tu vd cdc du an dau
tu true tiep nude ngodi trong linh vuc nang luang can duac can
nhac ky. Nghien cuu duac ky vong ciing cap tong quan ve phat
trien tin dung xanh, la casd de xuat cdc giai phdp, chinh sdeh phat
trien tin dung xanh trong thdi gian tai.

1. GlCtt THIEU
Tin dung xanh dupe hieu la nhung khoan

tin dung ho trp cac du an san xuat - kinh doanh
khong gay rui ro, hoac nham muc dich bao ve
moi truong, gbp phan bao ve sinh thai chung.
Theo Aizawa and Yang (2010) [1], tin dung
xanh la mot trong so nhung giai phap ap dung
de doi pho voi cac thach thuc moi truong va xa
hoi cua the gidi thong qua cac cong cu tai chinh.
Tai Viet Nam, du no tin dung xanh hien nay
chiem khoan 5% tong du no cua nen kinh te. Ty

trong nay chua Ion nhung o giai doan so khai
thi con so nay la dang lac quan ve trien vong
phat trien tin dung xanh tai Viet Nam. Cac du
an xanh da dang cac linh vuc (da so la ve nong
nghiep ben vung) dupe tai trp bdi cac ngudn
quy qudc te thong qua uy thac tai cac ngan hang
thuong mai tai Viet Nam. Tuy nhien, phat trien
tin dung xanh cung gap nhieu rao can bdi cac
du an can von dau tu Ion, rui ro cao va can thdi
gian lau dai de chung minh hieu qua. Bai viet
nay tong hop mot sd van de hien cd tai Viet Nam
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tu thuc trang phat trien thoi gian qua va kinh
nghiem cac nude trong linlr vuc nay qua cac
nghien cuu thuc nghiem.
Khdi niem Tin dung xanh:

Tin dung xanh la mot bieu hien cua tai chinh
ben vung nham muc dich huong den su phat
trien ben vung. Theo Nguyen tac tin dung xanh
dupe ban hanh vao nam 2018 (goi tat la GLP
2018) boi Hiep hoi Thi truong Tin dung (Loan
market Association - LMA) va Hiep hoi thi
truong Tin dung chau A Thai Binh Duong (Asia
Pacific Loan Market Association-APLMA) thi
tin dung xanh dupe dinh nghia la: bat ky loai
cho vay nao dupe cung cap rieng de cap von
hoac tai cap von toan bp hoac mot phan cac du
an xanh du dieu kien moi va/ hoac hien co.
Danh muc theo GLP 2018 bao gom: nang lupng
tai tao; su dung nang lupng hieu qua; giao thong
xanh; san pham, cac cong nghe san xuat than

thien vdi moi truong va/ hoac thich nghi vdi nen
kinh te; quan ly nude ben vung va xu ly nude
thai; toa nha xanh; nong lam nghiep ben vung;
ngan chan va kiem soat 6 nhiem.

Nguon von xanh va dau tu xanh la hai thanh
phan chinh cua he thong tai chinh xanh, la bp
phan can thanh cua he thong tai chinh xanh. Dau
tu xanh bao gom ca dau tu cua khdi nha nude
va khdi tu nhan. Dau tu xanh se cd ba thanh
phan chinh (Eyraud et al., 2011) [2]:

(1) Nguon cung cap nang lupng phat thai
thap (bao gom ca nang lupng tai tao, nhien lieu
sinh hoc va hat nhan);

(2) Hap thu carbon (bao gom pha rung va
nong nghiep);

(3) Su dung nang lupng hieu qua (trong linh
vuc cung nang lupng va tieu thu nang lupng).

Dudi day la bang cau true dau tu xanh theo
danh muc cua IMF (Bang 1).

Bang 1. Cau true dau tu xanh theo danh muc cua IMF

Thanh phan Khoan muc

•Cung cap dien nang hap thu thap

Nhan to
cung cap

Cung cap dien nang
hap thu thap

Hap thu carbon

Nang lupng nguyen tu
»■ Nguon dien tai tao

Thuy dien
Dien gid

Nang lupng mat troi
Sinh khdi

•Nang lupng tai tao/hap thu nang lupng thap

*- Nhien lieu sinh hoc

>- Sinh khdi hoc

>• Nang lupng mat troi
•Nghien cuu va trien khai (R&D) vdi nang lupng sach

•Nong nghiep
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Thanh phan Khoan muc
•Tan pha rung

•Thu giu carbon

•Ho gia dinh
Hieu qua nang lupng •Nganh cong nghiep

yeu can
trong linh vuc tieu thu •Van tai nang lupng
nang lupng •Dich vu

•Ndng nghiep
Nhan to Hieu qua nang lupng trong linh vuc tieu thu nang lupng (Kinh te chung, truyen tai,
hon hpp phan phoi)

Nguon: IMF (2008)

2. PHUONG TIEN VA PHUONG PHAP
Nghien cuu nay su dung phuong phap

nghien cuu tu lieu tu cac so lieu thong ke cua
Ngan hang Nha nunc va cac bai nghien cuu thuc
nghiem truoc de tong hop mot so van de ve thuc
trang phat trien tin dung xanh tai Viet Nam va
kinh nghiem cac nude trong linh vuc nay.
3. KET QUA VA THAO LUAN
3.1 Khung phap ly ve tin dung xanh tai
Viet Nam

Viet Nam la mot trong nhung quoc gia
trong nhom tien phong thuc day phat trien kinh
te xanh, kinh te tuan hoan. Thong tu so
39/2016/TT-NHNN ngay 30/12/2016 cua Ngan
hang Nha nude ban hanh co quy dinh “Hoat
dong cho vay cua to chuc tin dung doi vdi khach
hang dupe thuc hien theo thoa thuan giua to
chuc tin dung va khach hang, phu hop vdi quy
dinh tai Thong tu nay va cac quy dinh cua phap
luat co lien quan bao gom ca phap luat ve bao
ve moi trudng”. Ro rang yen to “bao ve moi
trudng” da dupe long ghep vao dung thbi diem
sau Chi thi so 03/CT-NHNN ngay 24/3/2015 ve
viec thuc day tin dung xanh va quan ly rui ro
moi trudng va xa hoi trong hoat dong cap tin

dung. NHNN thbi gian qua da trien khai hoat
dong ngan hang xanh thong qua viec gia tang
nhan thuc va trach nhiem doi vdi moi trudng xa
hoi cua nganh Ngan hang trong kinh doanh;
tang cudng nang luc cac to chuc tin dung de
phat trien san pham huy dong va cho vay von
tin dung vao nang lupng tai tao.

Theo Quyet dinh so 34/QD-NHNN ngay
7/1/2019 cua Ngan hang Nha nude ve viec ban
hanh Chuong trinh hanh dong cua nganh Ngan
hang thuc hien Chien lupc phat trien nganh
Ngan hang Viet Nam den nam 2025, dinh
hudng den nam 2030 thi viec “trien khai hoat
dong ngan hang xanh thong qua viec gia tang
nhan thuc va trach nhiem doi vdi moi trudng xa
hoi ciia nganh Ngan hang trong kinh doanh;
tang cudng nang luc cac to chuc tin dung de
phat trien san pham huy dong va cho vay von
tin dung vao nang lupng tai tao, nang lupng
sach, cac nganh san xuat va tieu dung it cac bon
de gop phan bao ve moi trudng, nang cao hieu
qua su dung tai nguyen, nang lupng”. Gan day
nhat, Luat Bao ve Moi trudng co hieu luc tu
ngay 1/1/2022 la minh chung ro rang cho viec
Chinh phu Viet Nam tich cue cu the hoa cac chu
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truong ve phat trien ben vung thanh luat de tao
khung phap ly cho tin dung xanh.
3.2 Thur trang phat trien tin dung xanh tai
Viet Nam

Cac ngan hang thuong mai cung tich cue
hoan thien xay dung dupe quy dinh noi bo ve
quan ly rui ro moi trubng va xa hoi trong hoat
dong cap tin dung. Hien co khoang 19 to chuc
tin dung da xay dung chien lupc quan ly rui ro
moi trubng xa hoi, trong do co 13 to chuc tin
dung tich hop noi dung quan ly rui ro moi
trubng xa hoi vao quy trinh hoat dong tin dung
xanh, 10 to chuc tin dung da xay dung dupe san

pham tin dung ngan hang cho tin dung xanh, 17
to chuc tin dung da su dung so tay danh gia rui
ro moi trubng xa hpi cho 10 nganh kinh te (Anh
Phuong, 2020) [3], Chinh sach uu dai/hd trp doi
vbi cac ngan hang cho vay cac linh vuc nhay
cam vbi moi trubng, khi hau, nhu dupe cung
cap cac khoan vay uu dai hoac ap dung lai suat
thap, hoac cap bu lai suat chenh lech,... cung da
dupe thuc hien. Ben canh do, cac NHTM co ty
trong cho vay tin dung xanh cao cung dupe uu
tien tiep can ngubn von vay uu dai tu cac to
chuc qubc te, cac doi tac phat trien (Bang 2).

Bang 2. Mot so chnong trinh uu dai cho vay tai cac NHTM

Ngan hang Muc dich vay Lai suat vay Thoi han vay
Shinhanbank 12 linh vuc xanh LS cd dinh: 6,5%/nam

LS tha noi: LSCB 12 thang
+ bien dp 0,8%

Toi da
10 nam

Nam A Bank Cac nhu can dau tu, kinh doanh, tieu
dung than thien vbi moi trubng; du
an thuc day giam khi thai CO, va du
an tiet kiem 20% nang lupng

Ngan han: 7%/nam
Trung dai han: 8,8%/nam

trong 24 thang dau
G6i uu dai: 7,7%/nam

Toi da
02 nam

BIDV va
Agribank

Nang lupng sach/ nbng nghiep xanh
va cac du an giam thieu 6 nhiem, xu
ly chat thai

Trung dai han: 7%/nam
trong 03 nam dau

Tu nam thu 4: Lai suat tiet
kiem 12 thang + bien do 4%

Toi thieu
02 nam

OCB Du an nang lupng mat trbi ap mai Phe duyet theo tung trubng
hop cu the

Toi da
05 nam

HDBank Du an nang lupng tai tao va nbng
nghiep ung dung ebng nghe cao; du
an dien mat trbi thuong mai va dien
mat trbi ap mai

Phe duyet theo tung trubng
hop cu the

Toi da 10
nam

VietinBank Doi vbi cac du an tiet kiem va hieu
qua nang lupng thupc chuong trinh
tin dung moi trubng EIB, chuong

Trung dai han: 8,1%/nam Toi thieu
02 nam
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Ngan hang Muc dich vay Lai suat vay Thin han vay
trinh tin dung GCPF, du an nang
luong tai tao REDP

Sacombank Doi voi chien luoc phat trien, quy
trinh san xuat hoac muc dich su dung
von vay khong rui ro doi voi moi
trubng, gop phan bao ve he sinh thai
chung

Trung dai han: 8,5%/nam
trong 01 nam dau.

Tu cac nam sau: 9,5%/nam

Toi da
08 nam

MBBank Nganh nang luong tai tao va xay
dung cac san pham xanh vao danh
muc cac san pham cho vay hien co
nhu: cho vay cac du an su dung tiet
kiem nang luong, nang luong tai tao,
nang luong mat troi; cho vay cac du
an ve xu ly rac thai, chat thai, khi thai.

Trung dai han: Ap dung
bien do 2,8%/nam (thong

thuong bien 3%/nam)

Toi da
15 nam

SHB Du an cho ve nang luong tai tao, nang
luong sach.

Uu dai nhu lai suat tu 1% -
1,5% so voi lai suat thong

thuong

Toi da
10-15 nam

Theo cac so lieu duoc Vu Tin dung cac
nganh kinh te cong bo, du no tin dung xanh tang
deu qua cac nam. Tinh den ngay 31/12/2021,

tong du no tin dung xanh uoc dat tren 451.000
ty dong, chiem khoang 5% tong du no cua nen
kinh te.

Hinh 1. Tinh hinh phat trien tin dung xanh giai doan 2015-2021
Nguon: Tong hop tit bao cao cua NHNN
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Tinh den cuoi 2021, du ng tin dung trung va
dai han chiem 76% du ng tin dung xanh, trong
do, lai suat cho vay cac linh vuc xanh ngan han
tu 5-8%/nam, trung va dai han tu 9-12%/nam.
Ve co cau theo linh vuc, du ng tin dung xanh
chu yen tap trung vao linh vuc nong nghiep
xanh, chiem 45% tong du ng tin dung xanh;
nang lugng tai tao, nang lugng sach chiem 17%;
quan ly nude ben vung tai khu vuc do thi va
nong thon chiem 11% va lam nghiep ben vung
chiem 5%.
3.3 Rao can phat trien tin dung xanh tai
Viet Nam

Thu nhat, cac chinh sach ho trg phat trien
tin dung xanh giai doan vira qua cung chua giai
quyet dugc van de nguon von cho ngan hang
thuc hien tin dung xanh. Viec dau tu vao cac
nganh/linh vuc xanh chu yeu la nguon von trung
va dai han, thbi gian hoan von rat lau, trong khi
nguon von huy dong cua cac to chuc tin dung
phan Ion la von ngan han. Tin dung xanh khong
phai hoan toan la von huy dong cua ngan hang
ma cac ngan hang co the tiep can nguon von
xanh thong qua cac hgp dong uy thac cua ngan
hang trung uong hay Ngan hang Nha nude, cac
quy ho trg tin dung xanh hoac true tiep phat
hanh trai phieu xanh tren thi truong. Nguon luc
tai chinh hien nay cho tin dung xanh cua cac
ngan hang, to chuc tin dung phan Ion van dua
vao cac chuong trinh, du an co nguon tai trg
quoc te nhu Quy uy thac tin dung xanh (GCTF)
cua Chinh Phu Thuy Sy, To chuc Tai chinh
quoc te (IFC), Ngan hang phat trien Chau A
(ADB),... Nhung nhung nguon luc nay den tu
ben ngoai va chi co the dong vai tro thuc day
phat trien trong giai doan dau. Ve lau dai, cac
ngan hang phai phoi hgp vdi cac doanh nghiep
de tiep can dugc nguon von xanh tai thi truong

trai phieu xanh. Day cung la huong di nhieu
quoc gia nhu Singapore, An Do dang thuc hien.

Ben canh do, mot so van de khac dat ra la
nang luc cua cac ngan hang trong viec danh gia
tham dinh cac du an dau tu xanh con han che
(Nguyen Duc Binh va Duong Minh An, 2022)
[14], Tin dung xanh dugc cap cho cac du an san
xuat, kinh doanh ma khong gay rui ro ve moi
truong. Tuy nhien, khong phai du an nao co yeu
to “xanh” cung dugc cap tin dung, cac ngan
hang cung co nhung tieu chi nhat dinh. Doi vdi
doanh nghiep, cac du an phai chung minh dugc
tinh hieu qua, minh bach thong tin, kinh doanh
co Igi nhuan, co kinh nghiem trong linh vuc
cong nghe “xanh” tdi thieu mot nam, dac biet
phai chung minh dugc dau ra cua san pham. Doi
vdi ca nhan, phai chung minh dugc nang luc tai
chinh, co ho so “sach”, khong co ng xau tai
ngan hang. Cac du an dau tu xanh ludn tiem an
rui ro va tinh kha thi khong cao, trong khi Chinh
phu chua co cac khai niem, quy dinh, tieu
chuan/dieu kien ve danh muc cac nganh/linh
vuc xanh dan den kho khan, thach thuc cho
NHTM va cac to chuc tin dung trong qua trinh
thuc hien quy trinh lua chgn, tham dinh, danh
gia va giam sat hoat dong tin dung xanh. Cac du
an xanh thuong bi danh gia co tinh rui ro cao,
dong thbi kho danh gia hieu qua khoan vay ca
ve mat xa hoi va hieu qua tai chinh, cung nhu
yeu cau tai san dam bao, dieu nay lam giam su
quan tarn ciia cac ngan hang, hoac buoc cac
ngan hang phai cho vay vdi cac dieu kien chat
che hon, bao gom cac muc lai suat cao hon. ..
3.4 Mot so nghien ciiu ve phat trien tin dung
xanh tren the gioi

Dau tu xanh khuyen kliich cac thuc hanh
xanh va duy tri moi truong sach, tai nguyen
thien nhien va luc lugng lao dong lanh manh,
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giup duy tri tang trudng kinh te (Clark et al.,
2018) [4]. Tin dung xanh la nguon cung cap von
xanh quan trong cho cac hoat dong dau tu xanh.

Mot so nghien cuu da chi ra dau tu xanh co
dong gop tich cue vao phat trien kinh te ben
vung vi dau tu xanh tao ra GDP cua dat nude,
thuc day tang trudng xanh va giam thieu CO2.
Skare et al. (2020) [5] danh gia tac dong cua dau
tu xanh doi voi phat trien kinh te ben vung
thong qua co so du lieu nhu Co quan Moi
trudng Chau Au, Eurostat va Ngan hang Du lieu
The gioi. Nghien cuu cho thay dau tu xanh cd
dong gop tich cue vao phat trien kinh te ben
vung vi dau tu xanh tao ra GDP cua dat nude,
giam phat thai khi nha kinh va khuyen khich
nang luong tai tao trong tong muc su dung nang
luong tai cac nude EU trong giai doan 2008-
2016. Gan day, Shen et al. (2021) [6] thuc hien
nghien cuu tai Trung Quoc trong giai doan
1995- 2017, xac dinh cac anh hudng ciia dau tu
xanh, phat trien tai chinh, gia thue tai nguyen
thien nhien va tieu thu nang luong den phat thai
CO2 va phat trien ben vung. Ket qua nghien cuu
khang dinh dau tu xanh co lien quan tich cue
den luong khi thai carbon va giup kiem soat
nhung mat trai cua luong khi thai carbon.

Nghien cuu ciia Volz (2018) [7] da goi y he
thong tai chinh cho phat trien Kinh te xanh bao
gom cac tru cot chinh: cac san pham tai chinh
xanh, cac dinh che tai chinh xanh, thi trudng tai
chinh xanh va Quy khi hau xanh. Day cung
chinh la khung tai chinh dupe khuyen nghi de
cac nude can cu vao do xay dung chien luge va
de xuat giai phap huy dong cac nguon tai chinh
cho muc tieu phat trien Kinh te xanh. Cac cong
cu huy dong tai chinh cho phat trien Kinh te
xanh, hay cac kenh Tai chinh xanh chinh chu

yeu gom co: (i) Cong cu von: Quy dau tu von
mao hiem, Goi von cong dong, ETF,...; (ii) cong
cu no: Tin dung xanh, trai phieu xanh, trai phieu
chinh quyen dia phuong, no chuyen doi,. ..; (iii)
cong cu phai sinh: san pham phai sinh giam
thieu rui ro, bao hiem, cong cu hoan doi,...; va
(iv) Quy tai tro xanh: ho tro ky thuat, quy khi
hau, tro cap hoac cac quy chim. Cac dinh che tai
chinh tham gia vao linh vuc TCX cd the chia
thanh hai nhom: nhom thu nhat la cac dinh che
tai chinh truyen thong phat trien va md rong
sang cac san pham TCX; nhom thu hai la cac
dinh che TCX thuan tuy (“Green-only”
financial institutions). Dinh che TCX thuan tuy
dupe biet den dau tien la Ngan hang Dau tu
Xanh (GIB- Green Investment Bank) duoc
thanh lap tai Anh nham ho tro von dau tu xanh
cho Chinh phu. Dac biet, GIB co gang ho tro
cac doanh nghiep vua va nhd cai thien chat
luong cong nghe sach, xanh hudng toi than
thien voi moi trudng (Noh, 2018) [12]. Thong
qua cac thi trudng TCX, nguon von duoc huy
dong cho cac doanh nghiep dau tu xanh, thuc
day nganh kinh te chuyen dich theo hudng xanh
hda va hudng toi su phat trien ben vung cua nen
kinh te. Co ban hien nay, thi trudng TCX phat
trien gom: (i) Thi trudng carbon, (ii) Thi trudng
chung khoan xanh (gom thi trudng co phieu, trai
phieu va chi so chung khoan xanh). Thi trudng
chung khoan Nasdaq la thi trudng tien phong
trong viec xay dung va cong bo co phieu xanh
va bo chi so chung khoan xanh trong linh vuc
nang luong sach duoc biet den nhu cac “chi so
xanh”. Thi trudng tai chinh Viet Nam van con
d giai doan so khai nen viec phat trien trai phieu
xanh van con gap nhieu kho khan. Tuong tu, cac
cong cu phai sinh hien van chua hoan thien nen
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kenh nay van chua the cung cap nguon von xanh
cho cac du an trong nude.

Kinh nghiem tu cac quoc gia cho thay cac
can thiep ve quy dinh, chinh sach va su ho trp
cua Ngan hang trung uong va Chinh phu co tac
dong tich cue dang ke den hoat dong xanh cua
cac ngan hang va to chuc tai chinh phi ngan
hang (nhu Dao luat Tai dan tu cua Cong dong
Hoa Ky; tai chinh true tiep thuong lien quan den
cac mi dai nhu cac yen can cho vay tai chinh
xanh cua Ngan hang Bangladesh,...). Nghien
cuu ciia Anh va cong su (2019) [8] da tong hop
kinh nghiem phat trien tin dung xanh tai Han
Quoc, An Do va Singapore. Chinh phu Han
Quoc da bat dau trien khai cac chuong trinh phat
trien tin dung xanh tu nam 2009. He thong tin
dung xanh tai Han Quoc da va dang dupe phat
trien theo cac tru cot chinh sau: (1) Cac quy tai
trp bao ve moi truong, (2) Dinh che Tai chinh
xanh, (3) Thi truong Tai chinh xanh (Thi truong
trai phieu xanh, thi truong giao dich phat thai).
Trai phieu xanh b Han Quoc co diem dac biet
so voi cac nude kliac la khong phai do Chinh
phu phat hanh. Chinh phu chi dong vai tro ho
trp chinh sach va von uu dai ban dau cho doanh
nghiep, cac doanh nghiep va to chuc tin dung tu
van hanh he thong tai chinh theo nhung loi ich
ro rang.

Ci An Dp, Chinh phu xac dinh trong tam
phat trien co sb ha tang de uu tien tao viec lam
va nang cao kha nang san xuat ciia quoc gia. Du
kien den nam 2040, gan 200 ty USD dupe su
dung de xay dung he thong phat trien cac nguon
nang lupng tai tao, phat trien he thong duong
sat npi do trong nhung dai do thi, phat trien cac
phuong tien giao thong chay bang dien va ho trp
xay dung nhung ngoi nha than thien voi moi
truong (Acharya, 2018) [9]. Ben canh Trai

phieu xanh, san pham Bao hiem xanh cung
dupe cung cap cho ngubi dan, cac doanh nghiep
bbi hai to chuc Ion la HSBC va cong ty bao
hiem Allianz. San pham bao hiem nay chi tra
cho ngubi mua muc bbi thuong cao hon khoang
5% so voi muc chi tra cua nhung san pham bao
hiem thong thuong, voi muc phi chi cao hon
mot chut so voi san pham thong thuong. Mot
san pham chu yen hien dang dupe ban tren thi
truong la bao hiem cho nhung ngoi nha dupe
xay dung theo nhung tieu chuan than thien voi
moi truong. Viec dua vao thi truong loai hinh
dich vu bao hiem danh cho cac tai san xanh se
lam han che rui ro ciia nha dau tu, thuc day hon
nua hoat dong tai trp von cho cac du an thupc
dien nay (Mohd and Kaushal, 2018) [10],

Mot trong nhung trung tam tai chinh phat
trien tai Chau A, Singapore chi moi phat trien
he thong tai chinh xanh voi hai tru cot chinh la
trai phieu xanh va chung khba hoa nguon von
xanh. Co quan Tien te Singapore (Monetary
Authority of Singapore’s- MAS, tuong duong
voi Ngan hang Trung Uong quoc gia) da trien
khai Chuong trinh tai trp Trai phieu xanh
(Green Bond Grant Scheme). Chuong trinh nay
danh nhieu ho trp cho cac doanh nghiep de phat
hanh trai phieu xanh, dac biet la to chuc phat
hanh khong nhat thiet phai la cong ty Singapore.
Chinh sach nay la mot trong nhung dong thai
dieu hanh dang chu y nhat tu phia cac nha chinh
sach nham thuc day phat trien nguon von xanh
tai trp cho tin dung xanh trong he thong tai
chinh khong nhung tai Singapore ma con tao co
hoi cho cac doanh nghiep tai cac thi truong lan
can. Dien hinh la Viet Nam, khi thi truong
chung khoan trong nude chua giai quyet dupe
van de nay.
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Mot diem can can nhac ma Anh va cong su
(2019) [8] de cap den la viec huy dong trai phieu
xanh co the trb thanh mot kenh “tay nao xanh”
(Green washing). Nghia la phuong an phat hanh
trai phieu xanh gop phan gia tang hinh anh cho
cac doanh nghiep phat hanh ve cac du an xanh
ma ho du kien thuc hien tu nguon huy dong.
Trong khi tren thuc te, co the to chuc phat hanh
se khong thuc su chu trong thuc hien cac du an
xanh. Dieu nay co the lam giam long tin ciia nha
dau tu doi vbi cac phuong an phat hanh trai
phieu xanh sau do va tang su that bai cua cac
dpt phat hanh trai phieu xanh cua cac du an that
su hieu qua. Dieu nay chu yeu xuat phat tu viec
cac cong cu va don vi cung cap thong tin va du
lieu ve tac dong cua cac du an xanh tbi moi
trubng trong dai han con tuong doi kern phat
trien va dang b giai doan so khai.

Nghien cuu cua Shahbaz et al. (2020) [9]
cung cap nhung hieu biet moi cho cac nha hoach
dinh chinh sach trong viec dinh hudng cac quan
he doi tac cong tu dau tu vao nang lupng de cai
thien chat luong moi truong b Trung Quoc. Ho
chi ra rang cac moi quan he hop tac dau tu cong
tu trong linh vuc moi truong khong ho tro giam
khi thai CO2, xuat khau va dau tu true tiep nude
ngoai lam giam chat luong moi truong. Chinh
sach Tin dung Xanh (GCP) dupe ban hanh vao
nam 2012 da dupe ky vpng se thuc day phat
trien xanh tai Trung Quoc. Zhang et al. (2021)
[13] da su dung so lieu tu 945 doanh nghiep
niem yet va 30 tinh trong giai doan 2004-2017
de danh gia tac dong cua GCP. Theo ket qua so
sanh, GCP dua ra cac bien phap khuyen khich
doi voi hanh vi tai tro ngan han cua cac doanh
nghiep “hai cao” (tieu thu nhieu nang lupng va
6 nhiem cao), nhung no co tac dung trung phat
trong dai han va han che dang ke hanh vi dau tu

cua cac doanh nghiep do. Thu hai, GCP gop
phan giam thieu phat thai luu huynh dioxit va
nude thai. Dae biet, GCP cd tac dong nhieu hon
den hanh vi dau tu va tai trp cua cac doanh
nghiep “hai cao” quoc doanh, quy mo Ion so voi
cac doanh nghiep quy mo vua va sieu nhb. Ben
canhdo, Wen et al. (2021) [11] phat hien ra rang
chinh sach tin dung xanh theo Nguyen tac tin
dung xanh nam 2012 co tac dong tieu cue dang
ke den cubng dp nghien cuu va phat trien
(R&D) va tong nang suat nhan to (TFP) cua cac
doanh nghiep chiu tac dong, dac biet la giam
hieu qua phan bo tin dung ciia cac doanh nghiep
nganh nang lupng. Bang chung thuc nghiem
cung cho thay GCG2012 lam giam dang ke tin
dung ngan hang nhung lai lam tang tin dung
thuong mai. Ke den, Hudng dan Tin dung Tiet
kiem Nang lupng nam 2015 lam tang ca tin
dung ngan hang va dau tu tai san co dinh, trong
khi khong thay tang cubng do R&D hoac TFP.
4. KET LUAN VA DE NGH1

Tom lai, viec phat trien hanh lang phap ly
va he thong tai chinh xanh la het sue can thiet
trong qua trinh phat trien tin dung xanh. Tuy
nhien, can het sue can trong khi xay dung chinh
sach va xue tien cac du an dau tu xanh theo mo
hinh cong tu do hieu qua cua chung can nhieu
thbi gian de chung minh va co the khong dat
nhu ky vpng. Do vay, Ngan hang Nha nubc Viet
Nam can dua ra cac quy dinh rb rang ve hoat
dong ngan hang xanh cung nhu su ho trp cu the
doi vdi cac to chuc tai chinh khi dau tu vao cac
du an nay. Ben canh do, Chinh phu can the hien
rb vai trb lanh dao trong viec cung cap 16 trinh
chuyen doi rb rang de cac ho gia dinh va doanh
nghiep co the xay dung cac quyet dinh dau tu
cua hp vao cac du an xanh trong tuong lai.
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